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Strategia

Stara sie o dtugoterminowywzrost kapitatu poprzez:

« Stosowanie strategii zwrotu bezwzglednego poprzez
zajmowanie zaréwno diugich, jak i krétkich pozycji na akcjach
amerykanskich — nabywanie atrakcyjnych akcji przy
jednoczesnej krotkiej sprzedazy papieréw warto$ciowych,
ktére majg straci¢ na wartosci

» Potozenie nacisku na akcje amerykanskich spétek o duzej i

$redniej kapitalizacji rynkowej, przy zachowaniu elastycznosci

inwestowania w emitentéw spoza USA i spétki o nizszej
kapitalizacji

Przeprowadzanie dogtebnej, oddolnej analizy w celu

rozréznienia spotek ze znacznym potencjatem wzrostu i tych z

mniej korzystnymi perspektywami zwrotu

Zarzadzanie ryzykiem poprzez dostosowywanie oczekiwan i

pozycji portfela na podstawie Srodowiska rynkowego w

krétkim horyzoncie czasowym, w tym obnizanie ekspozycji

netto, gdy ryzyko rynkowe jest wysokie (ekspozycja rynkowa
wynosi zazwyczaj 30—70% pozycji diugich netto)

Profil

Portfel bedzie interesujacy dla inwestoréw akceptujacych
wysokie ryzyko, ktérym zalezy na $rednioterminowych i
dtugoterminowych zyskach z inwestycji kapitatowych.

Powstanie funduszu: 02.03.2012
Siedziba: Luksemburg

Zakonczenie roku podatkowego: 31-maja

Nabycie/Umorzenie: Codziennie
Aktywa netto: $572,33 min
Catkowita liczba inwestycji: 110

Godzina graniczna dla zlecen: 18:00 czasu
Srodkowoeuropejskiego

Waluta bazowa: Dolar amerykanski (USD)

Klasy akcji zabezpieczone przed ryzykiem walutowym:
Euro, funt szterling, dolar singapurski, frank szwajcarski

Wskaznik: S&P 500 Index’
Rodzaj funduszu: SICAV

Zarzadzajacy | Doswiadczenie
 Kurt Feuerman: 42 lat
* Anthony Nappo, CFA: 28 lat

Profil ryzyka

Mniejsze ryzyko Wigksze ryzyko

WskaZnik ryzyka opiera sie na zatozeniu, ze inwestor utrzymuje
inwestycje w Portfelu przez pig¢ lat. Jest to zalecany okres
otrzymywania inwestycji dla tego Portfela. Inwestor moze mie¢
trudno$¢ ze sprzedaza jednostek uczestnictwa lub moze by¢
zmuszony do sprzedazy po cenie, ktdra znacznie zmniejsza
kwote zwrotu z inwestycji. Sumaryczny wskaznik ryzyka (ang.
Summary Risk Indicator, SRI) informuje o poziomie ryzyka
zwigzanego z danym Portfelem w poréwnaniu z innymi
funduszami inwestycyjnymi. Pokazuje on prawdopodobiefstwo
utraty zainwestowanych srodkéw ze wzgledu na zachowanie
rynku.

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia
Wzrost dla 10.000 USD podobnych wynikéw w przysztosci. Zaprezentowane wyniki
180,0 nie uwzgledniajg opfat biezacych i zaktadaja inwestycje w
wysokosci 10.000 USD na etapie powstania klasy akcji. Wigze

1000 sie to zmozliwg optatg handlowa dla inwestora w maksymalnej
140,0 wysoko$ci 5%. Gdyby optata ta miata zostac odjeta od

120,0 poczatkowej inwestycji, inwestor musiatby zaptaci¢ 10.527
1000 USD, aby zrealizowac inwestycje o wartosci 10.000 USD. Jesli

chodzi o inwestoréw, inne koszty zwigzane z prywatnym
portfelem papieréw wartosciowych (np. optaty depozytowe)
moga jeszcze bardziej ograniczy¢ wynik.
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Sporzadzi¢ Sprawozdania Roczne Z Dziatalnosci Spétki %

APLNH - - - - - - 23,44 7,06 -3,69
AUSD 3,00 -2,69 5,41 6,88 3,48 -2,67 22,98 6,81 7,22 15,74
Wskaznik 12,04 1,12 16,43 13,32 8,84 -7,53 55,56 15,16 -8,20 29,27

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiggniecia podobnych wynikéw w przysztosci.

Wyniki % (Annualizowane Dla Okreséw Diuzszych Niz Rok)

Narastaj d
arastajaco o 10 lat 0Od powstania
Poczatku roku
6,83 6,30 - - 7,14

APLNH 2,08 16,49
AUSD 1,98 6,64 15,74 4,67 6,54 4,84 5,24
Wskaznik 3,18 10,44 29,27 10,97 14,47 12,33 13,284

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagnigcia podobnych wynikéw w przysztosci. “Wyniki od powstania
oznaczajg wyniki od daty powstania klasy A USD. Zob. str. 2 - daty powstania.

Wyniki W Roku Kalendarzowym %

Klasa 2019 2020 2021 2022 2023
APLNH - 6,48 13,69 -6,73 10,44
AUSD 13,91 7,07 13,51 -9,75 9,13
Wskaznik 30,70 17,75 28,16 -18,51 25,67

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Wartos¢ inwestycjii zysku z
nich beda podlegaty zmianom. Kapitat inwestora jest narazony na ryzyko. Dane dot. wynikéw podano w walucie klasy akciji.
Obejmuja one zmiane wartosci netto aktywoéw oraz reinwestycje dystrybucji wyptacanych na akcjach z Portfela w prezentowanym
okresie. W danych dot. wynikéw nie uwzgledniono optat za zarzadzanie, optat handlowych ani skutkéw podatkowych. Zwroty z
innych klas akcji moga byc¢ rézne ze wzgledu na rézne opfaty i wydatki.

Zrédto: AllianceBernstein (AB).

NOTATKI

'Benchmark wykorzystywany w ramach Portfela stuzy wytacznie do celow poréwnawczych. Portfel jest aktywnie
zarzadzany, a Zarzadzajacy inwestycjami nie jest uzalezniony od benchmarku przy realizacji strategii inwestycyjnej
tego Portfela. Niezarzadzany indeks S&P (Standard & Poor’s) 500 Index obejmuje 500 akcji amerykanskich i stanowi
powszechny miernik wynikéw inwestycyjnych na catym rynku akcji w USA. Rentownos¢ catkowita netto odzwierciedla zwrot dla
inwestora, dzieki reinwestowaniu dywidend po odprowadzeniu podatku u zrodta. Podatek u zrédta jest podatkiem od dywidend
odprowadzanym przez inwestoréw. Podczas gdy stopy opodatkowania podatkiem u zrodta majace zastosowanie w przypadku
poszczegdlnych posiadaczy jednostek uczestnictwa réznig sie w zalezno$ci od kraju, w ktérym maja siedzibe, Standard & Poor’s
stosuje maksymalng mozliwg stope opodatkowania. Inwestor indywidualny nie moze inwestowac bezposrednio w indeks, a ich
wyniki nie $wiadcza o efektywnosci zadnej konkretnej inwestycji, w tym funduszu AB. Indeksy nie uwzgledniajg optat handlowych
ani kosztéw operacyjnych zwigzanych z inwestycja w funduszu powierniczym, ktére ogranicza kwote uzyskanego catkowitego
zwrotu.

AB Select Absolute Alpha Portfolio jest subfundusz AB SICAV |, otwartej spétki inwestycyinej z kapitatem mieszanym (société d'investissement a capital variable) utworzonej na podstawie prawa

Wielkiego Ksiestwa Luksemburga.
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Informacje O Tytutach Uczestnictwa

Dyst Wartosé
Bloomberg Powstanie v N Dywidendy3 aktywow
Dochéd?
nettot
APLNH LU1404937671 ABASPLN:LX 11.04.2019 - - 140,94
AUSD LU0736558973 ABSAALA:LX 02.03.2012 - - 27,80
NOTATKI

Dochody wylicza sie w oparciu o ostatnig dostepna stawke dystrybucji na akcje w konkretnej klasie. Dochdd nie jest gwarantowany i bedzie podlegat
wahaniom.

3W przypadku klas dystrybuujacych Portfel moze wyptaca¢ dywidendy od dochodu brutto (przed potraceniem optat i kosztéw), zrealizowanych i
niezrealizowanych zyskéw oraz kapitatu powigzanego z dang klasa. Inwestorzy powinni pamieta¢ o tym, ze dystrybucje przekraczajace dochdd netto
(dochdd brutto minus optaty i koszty) moze stanowi¢ zwrot z pierwotnej kwoty inwestycjiinwestora, co moze skutkowac obnizeniem wartosci netto
jednostki w danej klasie. Na niektérych obszarach administracyjnych dystrybucje z kapitatu moga by¢ opodatkowane jako dochdd.

*Warto$¢ aktywdw netto jest denominowana w walucie klasy akcji.

Optaty | Prowizje
Maksymalna optata za Optata za umorzenie Optata biezgca %** Optata za wyniki
supskrypcje %*
APLNH 5,00 Brak 2,06 20,00
AUSD 5,00 Brak 2,06 20,00

Optaty biezace obejmuja rézne koszty i wydatki zwigzane z Portfelem wg stanu na ostatni KID. Moga podlegac limitom wskazanym powyzej (jesli
dotyczy). Szczegdtowe informacie dot. opfat podano w prospekcie emisyjnym Portfela, PREMIAOD OSIAGANYCH WYNIKOW: 20% wskaznika
dodatkowego zwrotu funduszu. Obliczana wg wskaznika dodatkowego zwrotu funduszu i podlegajaca minimalnemu poziomowi odniesienia. *To jest
warto$¢ maksymalna; optata za subskrypcje moze by¢ nizsza. **Optata biezaca obejmuje optaty za zarzadzanie i inne koszty administracyjne lub
operacyjne. Jest to wielko$¢ szacunkowa oparta na rzeczywistych kosztach z ostatniego roku.

Holdingi | Alokacje
Najlepsze pozycje dlugie w portfelu | Sektor % Alokacja w sektorze dtugie %
Microsoft Corp. IT 5,12 IT 20,59
Apple, Inc. IT 3,76 Finanse 14,00
NVIDIA Corp. IT 3,34 Stuzba zdrowia 10,91
Alphabet, Inc. Ustugi komunikacyjne 2,89 Ustugi komunikacyjne 10,83
Berkshire Hathaway, Inc. Finanse 2,86 Przemyst 6,12
Ogotem 17,97 Dobra luksusowe 5,25
n . Energia 5,18
Najlepsze pozycje krotkie w portfelu | Sektor %
. Dobra podstawowe 4,80
Airbnb, Inc. Dobra luksusowe -0,15
Media 2,10
Amphenol Corp. IT -0,09 -
- - Materiaty 0,90
Ares Capital Corp. Finanse -0,09
Watso, e Premys o0 |
Blackstone Mortgage Trust Finanse -0,07 Pozycje diugie 80,68
Ogotem -0,48 Pozycje krétkie -3,81
Zrédto: AllianceBernstein (AB). Holdingi ujete w Portfelu i wskazniki korygujace moga ulec Razem brutto 84,49
zmianie. Ekspozycja netto 76,87

MAR | 31.03.24

Alokacja w sektorze krétkie %
Kontrakty futures na indeksy akcji -1,26
Kontrakty terminowe na instrumenty -1,16
dtuzne

Walutowe kontrakty futures -0,35
Dobra luksusowe -0,26
Finanse -0,24
Przemyst -0,19
IT -0,16
Nieruchomosci -0,16
Ustugi komunikacyjne -0,04

Pozycje w portfelu

tacznaliczba pozycji dtugich 89
tacznaliczba pozycji krétkich 21
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Ryzyka Inwestycyjne, O Ktorych Warto Pamigtac Ryzyka te (oraz inne zagrozenia) opisano w prospekcie emisyjnym Portfela.

Inwestycja w Portfel wiagze sie z okreslonym ryzykiem. Zwroty z inwestycji i warto$¢ nominalna Portfela bedg ulega¢ wahaniom, wiec akcje inwestora - po umorzeniu - moga by¢ warte mniej lub
wigcej niz ich pierwotny koszt. Przyktady najwazniejszych ryzyk zwigzanych z inwestowaniem w Portfel:

Ryzyko rynkéw wschodzacych: Jezeli Portfel inwestuje w rynki wschodzace, aktywa sg zwykle mniejsze i bardziej wrazliwe na czynniki gospodarcze i polityczne, przez co moga by¢ trudniejsze do
zbycia, a to moze prowadzi¢ do strat w Portfelu.

Ryzyko ograniczonego portfela: Inwestycja w ograniczong liczbe emitentéw, branz, sektoréw lub krajéw moze narazac¢ Portfel na wigkszg zmienno$¢ niz inwestycja w wigkszy lub bardziej
zréznicowany zestaw papieréw wartosciowych.

Ryzyko alokacji: Ryzyko polegajace na tym, ze alokacja inwestycji w firmy odnotowujace wzrost i przedsigbiorstwa o wysokiej wartosci moze powaznie wptywac na wartos¢ netto aktywow (NAV)
Portfela - je$li jedna z tych strategii sprawdza sie gorzej od drugiej. Poza tym koszty transakcji zwigzane z réwnowazeniem inwestycji moga - z czasem - stac sie znaczace.

Ryzyko obrotu portfela: Portfel moze by¢ aktywnie zarzadzany, a obrét na nim - w reakcji na uwarunkowania rynkowe - moze przekroczy¢ 100%. Wyzsze wskazniki obrotéw na portfelu prowadza do
wzrostu optat brokerskich i innych. Wysoki obrét portfela moze tez skutkowaé realizacja powaznych zyskéw kapitatowych netto w krétkim okresie, ktére podlegaja opodatkowaniu w zwiagzku z
dystrybucja.

Ryzyko spotek o mniejszej kapitalizacji:Inwestycje w papiery warto$ciowe firm o relatywnie mniejszej kapitalizacji rynkowej moga by¢ bardziej narazone na gwattowne i niespéjne ruchy na rynku,
gdyz papiery te sa zwykle nabywane i zbywane w mniejszym wolumenie i trzeba bra¢ pod uwage w ich przypadku wieksze ryzyko biznesowe.

Ryzyko instrumentéw pochodnych: Portfel moze obejmowac finansowe instrumenty pochodne. Instrumenty te moga by¢ wykorzystywane do uzyskania, zwiekszenia lub ograniczenia ekspozycji na
aktywa zabezpieczajace i tworzy¢ efekt dzwigni finansowej; korzystanie z nich moze skutkowa¢ wigkszymi wahaniami wartosci netto aktywoéw.

Ryzyko kontrahentow podejmujacych operacje na instrumentach pochodnych poza rynkiem regulowanym: Transakcje na instrumentach pochodnych poza rynkiem regulowanym sg zwykle
objete mniejsza liczbg regulacii panstwowych i stabszym nadzorem niz transakcje realizowane na zorganizowanych gietdach. Sa jednak narazone na ryzyko polegajace na tym, ze bezposredni kontrahent
nie wypetni swych zobowigzah, a Portfel poniesie straty.

Ryzyko kapitatowych papieréw wartosciowych: Warto$¢ inwestycji kapitatowych moze by¢ zmienna w reakcji na dziatania i wyniki poszczegdlnych przedsigbiorstw, ewentualnie z powodu
uwarunkowan rynkowych i gospodarczych. Inwestycje te moga zakohczy¢ sie niepowodzeniem w perspektywie krétkoterminowej lub dtugoterminowe.

To jest komunikacja marketingowa

Dywidend nie wyptaca si¢ za wszystkie klasy jednostek uczestnictwa i nie sa one gwarantowane. Portfel ma stuzy¢ jako narzedzie dywersyfikacji i nie stanowi kompletnego
programu inwestycyjnego. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej przyszty inwestor powinien uwaznie przeczytac prospekt informacyjny oraz omowic¢ ryzyko, optaty i prowizje
zwigzane z Portfelem ze swoim doradcg finansowym. Na podstawie uzyskanych informacji inwestor bedzie mégt stwierdzi¢, czy dana inwestycja jest dla niego odpowiednia.
Niniejsza oferta finansowa jest skierowana wytgcznie do oséb w jurysdykcjach, w ktérych zostaty zarejestrowane fundusze i stosowne klasy jednostek uczestnictwa, lub oséb,
ktére moga uzyskac je w inny sposéb zgodny z prawem. Inwestorzy powinni zapoznac si¢ z petnym prospektem informacyjnym Portfela, a takze z trescig Dokumentu
zawierajgcego Kluczowe Informacje dla Inwestoréw (KIID) lub Dokumentu zawierajagcego Kluczowe Informacje (KID) oraz z najnowszymi sprawozdaniami finansowymi. Kopie
tych dokumentéw, w tym najnowszego sprawozdania finansowego oraz - jesli opublikowano je pdzniej - ostatniego sprawozdania pétrocznego, mozna uzyskac¢ bezptatnie od
AllianceBernstein (Luksemburg) S.a r.l., za posrednictwem strony internetowej www.alliancebernstein.com lub www.eifs.lu/alliancebernstein, a takze w formie drukowanej,
kontaktujac sie z lokalnym dystrybutorem w jurysdykcjach, w ktérych fundusze dopuszczono do dystrybucii.

Zachecamy inwestorow do zasiggnigcia opinii niezaleznych doradcéw finansowych odnosnie do zasadnosci inwestowania w akcje Portfela.

Wyniki historyczne nie stanowia gwarancji osiagniecia podobnych wynikow w przysztosci. Rzeczywiste zwroty uzyskiwane przez inwestoréw w innych walutach moga sie zwigkszac lub
zmniejsza¢ w wyniku wahan kurséw walutowych. Klasy akcji zabezpieczonych przez ryzykiem walutowym wykorzystuja techniki zabezpieczajace majace na celu ograniczenie - ale nie wyeliminowanie -
wahan miedzy holdingami inwestora w danej klasie akcji zabezpieczonymi przed ryzykiem kursowym, denominowanymi w walucie inwestycyjnej inwestora a walutg bazowa Portfela. Celem jest
zapewnienie zwrotéw doktadniej nasladujacych zwroty w walucie bazowej Portfela.

Uwaga dla wszystkich czytelnikow: Niniejszy dokument zostat zatwierdzony przez AllianceBernstein Limited, jednostke powiazang AllianceBernstein L.P. Zawarte w nim informacje odzwierciedlaja
poglady AllianceBernstein L.P. lub jej jednostek powiazanych oraz pochodza ze zrédet, ktdre w opinii sptki sa wiarygodne na dzien niniejszej publikacji. AllianceBernstein L.P. nie sktada zadnych
o$wiadczen ani nie udziela zadnych gwarancji co do doktadnosci jakichkolwiek danych. Nie ma gwarancii, ze jakakolwiek prognoza lub opinia zawarta w niniejszym dokumencie sie sprawdzi.

Uwaga dla czytelnikéw w Europie: Niniejsze informacje zostaty opublikowane przez AllianceBernstein (Luxembourg) S.a r.l. Société a responsabilité limitée, R.C.S. Luxembourg B 34 305, 2-4, rue
Eugene Ruppert, L-2453 Luksemburg. Podmiot posiada pozwolenie na prowadzenie dziatalno$ci w Luksemburgu i podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Sektora Finansowego (CSSF).

Tytuly uczestnictwa funduszy AB oferuje sie wytacznie zgodnie z obowigzujacym prospektem emisyjnym oraz najnowszymi sprawozdaniami finansowymi. Dane przedstawione na tej stronie stuza
wytgcznie celom informacyjnym. Nie nalezy ich traktowac jako oferty sprzedazy, kupna czy tez rekomendacii papieréw wartosciowych zwigzanych z jakimkolwiek funduszem AB.

© 2024 AllianceBernstein L.P. Logo [A/B] jest zarejestrowanym znakiem ustugowym spétki AllianceBernstein, natomiast PL9381AUSDFS324POL_RET
AllianceBernstein® jest zarejestrowanym znakiem ustugowym wykorzystywanym za zgoda wiasciciela, spétki AllianceBernstein L.P. www.alliancebernstein.com
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